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Zatimco cirkevni nauka o hfichu byla jeSté pfed kratkou dobou povaZzovana za
prfekonanou, zazivame v sou€asnosti jeji renesanci: Rozmeéry krize finan¢nich trha
ziejmé vyZzaduji nabozZenské interpretacni vzory. Najednou se z dosud Siroce
oslavovanych manaZzerld stavaji zkazeni hfiSnici, rozeZirani nevyhnutelnym
smrtelnym hfichem hrabivosti. Hlasy, volajici po litosti nebo dokonce po potrestani,
sili: manazefi maji ty miliony vratit!

Zarazejici je momentalné jen prudkost Gtokd. Hrabivost byla jiz pfed krizi vaznym
problémem, jak ukazuje pohled do evangelia svatého Luk&Se: ,Chrante se pred
kazdou hrabivosti, nebot nikdo nezije ztoho, Zze ma hodné statkd.“ Vtira se
podezieni, Ze mnoho Zurnalistl pfed komplexnosti finanéni krize kapituluje a pousti
se do jednoduché personalizace. Co se tim vSak ziska?

Chtivost byla problémem za ¢ast JezZiSovych, je jim dnes a zlstane jim i
v budoucnosti. Ptame se, pro¢ misto ni neni pfijimano socialni u€eni cirkve - mohlo
by skute¢né vnést orientaci do této situace. Vlastni otazkou totiz je: jaké strukturdini
chybné podnéty byly instalovany v systému finan¢niho hospodafrstvi, Ze pravé zrovna
tato obecné lidsk& charakterova vlastnost mohla vést ktak dalekosahlym
nedspéchim?

V dalSim textu se chci zabyvat nésledujicim: V prvnim bodé kratce nacrtnu
transformaci finanéniho systému v nedavné minulosti, v druhém kroku se pak budu
ptat na sociélné etickou orientaci pro finanéni krizi a nakonec chci nastinit, co se
muaze a musi udélat na raznych drovnich pro trvalé prekonani finanéni krize.

1 Eroze po €estného obchodnika

To, Ze rozhoi€eni je dnes tak velké, je také tim, Ze obraz bankéfe ve vlastnich a
cizich oCich nesouhlasi s dosavadnim idealnim obrazem. V naSi zemi po dlouhou
dobu platily za hlavni ctnosti finanéniho oboru spolehlivost, didvéryhodnost, osobni
zodpovédnost, ale i mi¢enlivost.

PFi pohledu na ,obchod“ banky je to vlastné intuitivné vysledovatelné: ne nadarmo se
hovofi o tom, Ze své penize nékomu svéfujeme; vkladatel chce védét, Ze jeho penize
jsou v dobrych rukou. Pracovnik banky by vSak kromé toho mél zajistit, aby vlozené
penize ziskaly na hodnoté: k tomu tyto penize museji byt pfedavany dale formou
avéru podnikum, které u své banky poptavaji kapitél. Vzhledem k tomu, Ze banka ma
zajem o to, aby takovy podnik Gveér také splatil, snazi se svym vlivem puUsobit nikoliv
tak, aby podnik co nejdfive dosahl vysoké rendity, nybrz aby hospodafil dlouhodobé
a byl tak schopen uvér splacet. ProtoZze pokud tomu tak nebude, mize mimo jiné
snizit hospodarsky vysledek banky nebo znicit divéru vkladateld.

Cestny bankér je tedy trvale hospodafici aktér, ktery své chovani opird o ctnosti,
jejichz cilem je dlouhodoby ekonomicky uspéch. Tento vzor obchodnika byl po
dlouhou dobu legitimujicim jadrem ekonomického stylu kontinentalni Evropy. To, Ze
se tésna propojeni mezi podniky a jejich bankami neprojevovala vzdycky jen
pozitivné a Ze ne kazdy bankéf byl Cestny, ukazaly nesCetné skandaly, které byly
vyvolany spojenci Deutschland-AG.

Z hlediska finan¢niho hospodarstvi rozliSujeme mezi dvéma ekonomickymi styly,
které funguji podle vlastni logiky: systém, kterému dominuji banky, ve kterém hraji
nosnou roli doméaci a velké banky, a systém, kterému dominuji finanéni trhy, ve
kterém udavaji ton investi¢ni banky a investi¢ni fondy.



Priblizné po dvacet let zazivame, jak se celosvétové prosazuje druhy z téchto styli a
dosahnout jejich pfizplsobeni vyvijenim tlaku na spole¢nosti s jinou strukturou.
Hlavnim divodem tohoto jednani je bezpfikladna zaplava kapitalu, ktery se
nashromazdil od poloviny minulého stoleti na zakladé a) rostouciho nafukovani
pfijmu v zapadnich pramyslovych zemich a b) kapitdlem krytych systému starobni
péce v anglosaskych zemich - dichody Ameri¢ant v USA a Britd pfinaSeji penzijnim
fondim nevycerpatelnou a trpélivou zasobu kapitalu. Tyto masy kapitalu hledaji po
celéem svété moznosti kulozeni - a vétSina zemi se otevir4, aby od tohoto
gigantického pfilivu kapitalu nezustaly odfiznuty. | v Némecku byly vedeny prudké a
zasadni debaty - hlavnim argumentem pfi nich vzdy byla akutné ohrozena
konkurenceschopnost Némecka jako lokality. Akcionismus, ktery z téchto diskurzl
vyplyva, nabyla ryst kolektivniho Silenstvi nebo ideologie a projevil se v riznych
oblastech od vkladové politiky publika pfes banky az k politice.

2.1 Vnitrobankovni zm éna paradigmatu

V bankach samotnych nejdfive vySel profesni étos ¢estného obchodnika z maody:
zaCal byt povazovan za pfiliS nepruzny vacéi novym metodam financovani, které
probihaly méné pfes bankovni Uvéry nez pres akcie, pevné urocCitelné cenné papiry,
derivaty apod. Managementy bank v nich spatfovaly konkurenéni nevyhodu oproti
jinak postavenym velkym bankam a kapitalovym spole¢nostem pfedevsim anglicky
mluviciho zahranici.

Problémem pfitom je, Ze jejich finanéni instituce tikaly zcela jinym zplsobem nez
instituce finan¢nich systému, dominovanych bankami. Pojem podniku tam neni
uréovan obrazem zodpovédného obchodnika, nybrz managementem, ktery jedna
z povéreni. Misto na osobni zodpovédnost pfitom sazeji na externi podnéty a
anonymizujici pravidla vztahu principal-agent: aby bylo zaru¢eno, Ze management,
tedy agent, bude délat to, co chtéji principalové, tedy akcionafi, zavadéji se pro
management opce na akcie a bonusy, zavislé na vysledku. Idea je takova, Ze kdyz
management sam bude mit zdjem na hodnoté drZitele akcii, protoZe jim sam je, ze to
pak bude dobré i pro drobné vkladatele.

Podle toho se nyni banky orientuji ve velkém stylu - profesni étos ma byt nahrazen
modernim a efektivnim systémem pobidek: na riznych drovnich bank byly zavedeny
prémie, zavislé na uspéchu. Vzhledem k tomu, Ze velké penize se nedaly docilit
pomoci spoficich ucétd nebo vkladovych G&tl s pevnou vypovédni Ihdtou, nybrz
pomoci vysoce spekulativnich finanénich tituld, vedl tento systém pobidek k tomu, ze
banky radily svym zakaznikim v tom sméru, aby své penize vkladali silnéji do fondd
nebo jinych uc€elovych spole¢nosti. Vyhlidky na vySSi zisky odvedly pohled od
tradi¢niho zakladniho pravidla - Ze vysoké rendity jdou ruku vruce s vysokym
rizikem. Jen takova konstelace umoziuje pochopit, jak si nékdo mize stanovit za cil
renditu ve vysi 25 procent pfed zdanénim.

2.2 Nebezpe éné uvahy v pozadi

Pfi ohlédnuti to pusobi velice slepé - ale toto vSechno se zdalo byt dobre
zdivodnéno i ze strany ekonomické védy. Podnéty nebyly vnimany jako
problematické, protoze aktéfi divérovali efektivité informaci finanénich trha.

Teorie kapitaloveho trhu vychazi ztoho, Ze na finanCnich trzich se nabidka a
poptavka ihned pfizplsobi a ustali se na rovnovaze. Vzhledem k tomu, Ze zboZi, se
kterym se obchoduje, je ,kapitadlem®, vznika s vysokou efektivitou poznatek o
nedostatku kapitalu ve formé relativnich cen: Trhy se zde chapou jako mista
produkce informaci - a informace, o které se na mezinarodnich finan¢nich trzich



jedna, je to, na kterém misté zemékoule se disponibilni kapital nejefektivnéji pouzije.
Pokud s tim souhlasime, pak jsou prémie pro bankére ucelnymi pobidkami.

Pohled za kulisy ziskadvani informaci na finanénich trzich vSak ukazuje, Ze tvrzeni o
efektivité informaci stoji na vratkych nohou. Rozhodovani o vkladech ma extremné
kratkodoby ¢asovy horizont: Rozhodne-li ministerstvo financi USA ve Washingtonu o
néjakém opatfeni pozdé vecler, reaguji burzy v Evropé a v jihovychodni Asii obratem.
Klesne-li hodnota akcii vkladu, musi odpovidajici investi¢ni fond velmi rychle
rozhodnout, zda se i nadale vyplati sazet na tohoto koné, nebo zda je lepSi koné
vymeénit, akcii se zbavit a tim zabranit ztraté. Aby tyto informace byly k dispozici ve
spravném okamziku, zameéstnavaji velké investi¢ni banky a finan¢ni instituce armadu
analytikd. Tém pfipada klicova role: museji odhadovat budouci vyvoj, ktery by se
mohl tykat podniku: jaké vyhlidky na vynosy ma paleta vyrobkud na trhu, jak se vyvijeji
ceny surovin, budou-li zaméstnanci stavkovat, jak vysoka bude uUrokova sazba atd.
Aby vSak byly jejich informace rychle pouzitelné, museji tyto vysoce komplexni
skuteénosti redukovat na jednoduché doporudeni: Nakoupit nebo prodat. Ze je to
nanejvys obtizna ¢innost, je mimo veskeré pochyby.

Nanestésti je tato obtiZznost jeSté dodateéné posilovana organizacné-sociologickym
problémem: Americka studie z roku 2003 zkoumala analytiky vice nez 600 bank po
dobu 17 let: Analytiky se stavaji osoby, které vstupuji do povolani, zpravidla relativné
mladé a bez profesnich zkuSenosti; museji se teprve etablovat: na jedné strané jim
kynou platy ve vySi az 15 milion dolar( roéné, na druhé strané dostavaji netaspésni
analytikové také velmi rychle vypoveéd.

NejjistéjSi strategii pro analytika je nevyklanét se pfiliS daleko z okna: radéji si
netvofit Zzadné vlastni oCekavani, nybrz oCekavat to, jaka ocCekavani vyslovi jini
analytikové na trhu. Jen pokud analytik ziskad zcela specialni informace od osob
zevnitF, vyplati se mu vybocit z této hry a odchylit se od tohoto ofekavani ocekavani.
Podniky tento mechanismus samoziejmé také znaji a orientuji svoji politiku podle
ocekavaného ocekavani o¢ekavani analytik(. Tak vznika méné skute¢na informace o
budouci hodnoté podniku nez informace o naladé na financnich trzich. Ztizeno je to
jesté tim, ze analytikové nemohou zaujimat neutralni postaveni - jsou zameéstnanci
instituce, kterd sama pracuje v oblasti investic. Ta pfirozené ocekavad ne zcela
pesimistickou prognézu. V souladu stim je pravdépodobnost kariéry analytika
v tésné souvislosti s optimismem prognoz, tykajicich se jeho vlastni banky.

Takze aktéfi, ktefi vlastné obsazuji kli€ovou roli v systému, nejsou vibec schopni
tuto roli také plnit a vnimat zodpovédnost, kterd z ni vyplyva. Pobidky konecné
pusobi jako pobidky k riziku. Povzbuzuji aktéry k vétSimu riziku, protoZze toto riziko se
zda byt pojisténo trhem. ProtoZe ne kazdé podnikani slibuje vysoké rendity, uvolfiuje
to na trhu vlastni dynamiku: na jedné strané se vytvafi tlak na podniky, aby
kratkodobé vytvarely renditu; na druhé strané si investiéni spolecnosti hledaji jiné cile
pro vklady, které slibuji poZzadovanou strukturu rendity a rizika, jako napf. americké
balicky nemovitosti. Tim se finan¢ni hospodérstvi stale vice vzdaluje hospodéarstvi
realnému.

2.3 Dopl novani strukturalnimi chybnymi podn  éty

Ani politika nebyla zbavena tohoto kolektivniho Silenstvi - rovnéz uvéfila prevaze
finan¢nich trhd. Vedle onéch systémovych chybnych pobidek postavila navic pravni
ustanoveni, ktera urovnavala cestu systému, kterému dominuje kapitalovy trh. Od
doby Cerveno-zelené vlady a také nyni pod viadou Cerveno-Cernou byly kapitalové
spole¢nosti, UCelové spole¢nosti a ndkupni fondy systematicky podporovany. Byly
pripoustény na trh, osvobozovany od predpislt a darfiové zvyhodriovany.



Politika sou¢asné spatfovala potfebu dodatec¢nych pravidel pro internacionalizujici se
bankovnictvi. Mezinarodni smluvni smérnice Basel Il méla mezinarodnimi pfedpisy o
vlastnim kapitalu pro banky etablovat jednotné konkurenéni podminky jak pro
poskytovani Gveérl, tak i pro obchodovani s uvéry. Basel Il vSak méla z nasi
perspektivy jednu rozhodujici slabinu: regulovala banky a nechala tak jiné financni
spoleCnosti, aby se staly jeSté atraktivngjSimi. Banky pak zakladaly ucelové
spole¢nosti, aby unikly oném pfisnym regulacim a aby se zuc€astnily zisk(l z vysoce
rizikovych tituld.

Na Stésti, jak mizZzeme nyni dodateCné fFici, nezasli politikové Némecké spolkové
republiky jesté dale - Evropské komisi byl némecky tfi¢lankovy bankovni systém
s jeho specialnim statusem pro spofitelny a lidové banky jiz dlouho trnem v oku.
Vidéla v ném neféroveé zkreslovani konkurence a naléhala na to, aby byly pfeménény
na akcioveé spole¢nosti a tim byly rovnéz zavazany k vytvareni zisku.

VSichni tito aktéfi méli jedno spole¢né: nevidéli, Ze vSemi témito o patfenimi nicili
legitimacni jadro, postavu Cestného obchodnika. Ne pouze manazefi, nybrz velky
pocet aktéra byl jako kouzelnicky ucéen, ktery vyvolaval duchy, kterym nemohl
rozumeét a vabec uz dostat pod kontrolu.

3 Socialn é eticka orientace.

Ani katolické socialni u€eni jiz nemulZze vyvolat ¢estného obchodnika. Pro vytvoreni
ur€ittho ramcového fadu je vSak mozno vycist nékteré dualezité véci z raznych
socialnich encyklik: kromé& opci pro chudé a kromé& koncentrace politické moci
v ekonomice je zde vyznamna pfedevsim cirkevni nauka o vlastnictvi, protoze akcie,
pevné urocitelné cenné papiry, derivaty apod. je mozno chpat jako narokoveé renty
na soukromé vlastnictvi.

3.1 Cirkevni u €eni o vlastnictvi

K ospravedInéni viastnictvi se v sociélnich encyklikach nachazeji dva argumenty.
Prvni z nich se zaméfuje na osobni svobodu, ktera je umozZnovana soukromym
vlastnictvim. S ohledem na silné zdarazhovani spole¢ného blaha v socialnim uceni
argument efektivity.

Efektivita se pfitom chape ze dvou hledisek: jednak jako ekonomicka efektivita:
Vlastnictvi je ospravedinitelné do té miry, jak soukromoekonomicky fad efektivnéji
vyuziva disponibilni prostfedky a vyrabi vcelku vice zbozi - soukromym vyuzivanim
vlastnictvi se celospoledensky kolac zvétsSuje.

Tato ekonomicka efektivita vSak slouzi pouze jako nastroj druhému hledisku,
efektivité spole¢ného blaha: vlastnictvi je ospravedinéno jen do té miry, ve které se
vétSi  kola€, upe€eny soukromym vyuzivanim, také pouziva klepSimu a
spravedlivéjSimu rozdélovani na vSechny Ccleny spole€nosti. Vlastnictvi je
ospravedIinéno, pokud na konci maji vSichni na talifi vétsi dil kolace.

Stabilita zasobovani penézi ma charakter vefejného statku; existuje dobfe
zdlvodnény vefejny zajem o fungujici bankovni sektor. Argument ekonomické
efektivity proto dovoluje finanéni transakce, pokud slouZzi realné ekonomice k lepSimu
pfistupu ke kapitalu, k dlouhodobéjSimu planovani, vyplaceni spravedlivych mezd
atd. Nejsou tim vylou€eny ani spekulativni transakce. Oswald von Nell-Breuning
rozliSuje mezi prospésnou spekulaci, ktera slouzi realné ekonomice napfiklad tim, ze
vyrovnava nadmérnd kolisani kurzd, a velmi Skodlivou spekulaci, ktera se oddélila od
realné ekonomickych operaci a stala se tak ,Cistou hrou, pfipadné piratstvim®.



v v/

Méfitkem je tedy vzdy skuteCnost, do jaké miry finanéni transakce slouZzi realné
ekonomice. Siroce znaméa mravni zasada, ze prace ma prednost pred kapitalem, se
da podle mého nazoru vyjadfit docela dobfe takto: Neni-li pro dynamiku celé
ekonomiky jiz smérodatna poptavka podnikG po kapitalu, nybrz poptavka vlastniki
kapitélu po objektech investic, pak se jedna o oddéleni finanénich trh( od reélné

ekonomiky; pozadavky na vysi rendity 15-20 procent toto méfitko uzitku pro realnou
ekonomiku s urcitosti nesplfuji.

3.2 Mocenské problémy na finan €nich trzich

Do zorného pole se nedostava pouze dodate¢né rozdélovani vlastnictvi. Podle
socialné etickych kritérii se poméfuje i vychozi rozdéleni vlastnictvi, které je
rozhodujici pro ekonomické procesy. Vyrazna kritika soustfedovani ekonomické moci
v hospodarstvi se vyjadfuje v Quadragesimo anno - encyklice, ktera sice pochazi
z roku 1931, je vSak dnes aktualnéjsi nez kdykoliv jindy!

Nejdfive se stavi na pranyf a kritizuje jednostranné zaméreni ekonomického poradku
na zajmy vlastniku, tedy to, Ze ekonomické procesy probihaji bez ohledu na lidskou
distojnost pracovnika, bez ohledu na spole¢ensky charakter ekonomiky a bez
ohledu na vSeobecné blaho. Obzvlasté je pak ostfe kritizovano soustfedovani moci a
nasilného ekonomické nakladani v rukou jednotlivcl, pficemz tito jednotlivci ¢asto
nejsou vlastniky, nybrz pouze spravci svérenych statk(l. Pusobenim akumulace moci
se stiraji hranice mezi politikou a ekonomikou; politika se vystavuje nebezpedi, ze se
stane ,spoutanou otrokyni sobeckych zajmu bez vlastni vile“.

Problém, o kterém se pfitom hovofi, je, Ze tato moc neni demokraticky legitimni.
Socialni u€eni naproti tomu trva na primatu politiky, ktera je kone€¢né zodpovédna za
zdanovani a rozdélovani spolecenskych statku.

3.3 Opce pro chudé

DalSim dualezitym aspektem, na ktery socialni u¢eni stale upozornuije, je problematika
vyvoje: vlastnictvi musi predevsim slouZzit k tomu, aby chudym ve spole€nosti byla
umoznéna Uucast na spoleCenskych a ekonomickych procesech. Globalné to
znamena, Ze z finanénich trh museji mit prospéch predevsim okrajové a rozvojové
zemé. Tyto skute¢né zaznamenavaji vysokou potfebu kapitalu; ale obzvlasté chudym
v téchto zemich se nedostava pfistupu ke kapitalu, pokud nemaji to Stésti, Zze se
v jejich regionu nachazi jedna z onéch mikrofinancujicich bank. Na druhé strané
v okamziku finan¢ni krize v naSi zemi zcela unika ze zorného pole to, Ze finan¢ni
systémy okrajovych a rozvojovych zemi jsou mnohem nachylngjSi ke krizim a ze
byvaji v mnohem vétSi mife postihovany problémy se stabilitou nez kterdkoliv
primyslova zemé.

4 Zaveéry

Svymi volanimi o pomoc si banky samy vyzadaly primat politiky zpét - nyni se musi
politicky suverén projevit i jako schopny jednéni, tj. suverénné. S pohledem na vyse
uvedené se zde vnucuji néktera konkrétni opatfeni k tomu, aby se financni systém
opét soustiedil na svoji vlastni tlohu - zasobovani realné ekonomiky kapitalem.

1. VSechny finan¢ni podniky, nejen banky, je tfeba zapojit do mezinarodniho
vefejného dohledu a kontroly, takze kromé bank také pojiStovny, spole€nosti
s kapitalovou Uc&asti a investic¢ni fondy. Pro zvySeni stability se pfitom museji vSechny
finanéni instituce zavazat ke zvySeni vybavenosti viastnim kapitadlem.



2. Je tfeba proveéfit ony nové, inovativni financni tituly. Je moZno si predstavit
obraceni dukazniho bfemene ve formé pozitivniho seznamu pro finanéni sluzby: tak
jako je to bézné v systému zdravotnictvi, museli by pak vynalezci novych finan¢nich
prostfedkd dokazovat, Ze tyto splfiuji smysluplny Ucel pro celou ekonomiku.

3. Pro zpomaleni kratkodobych, vysoce spekulativnich tokd kapitalu by méla byt
zavedena dan z transakci, jak byla navrZzena Jamesem Tobinem. PFijmy by mohly
slouzit ke stabilizaci celosvétovych finan€nich trha, pfedevSim vSak trh( rozvojovych
zemi.

4. Narodnim ekonomikam, které jsou chudSi a nachylngjSi ke krizim, se nesmi
dostavat od mezinarodnich organizaci jako jsou IWF, WTO nebo Svétova banka
poradenstvi vtom smyslu, aby se co nejrychleji integrovaly do mezinarodnich
finan¢nich trhd. Misto toho by mély velké centralni banky - z evropského prostoru
nebo z USA - kooperovat stamnimi centralnimi bankami a stat jim po boku pfi
budovani jejich vlastniho bankovniho systému a podporovat je svoji kliCovou ménou.
5. Mélo by se zabranit nadmérné akumulaci kapitélu jako hlavnimu davodu finanéni
krize. Globalné i regionalné Siroce oteviené nuzky rozdélovani prijma a majetku musi
byt uzavieny solidarni tarifni a socialni politikou.

5. Etickeé investice

PFi veSkeré koncentraci na strukturalni opatifeni nezbavuje socialni u¢eni jednotlivé
aktéry zodpovédnosti. Socialni zavazek vlastnictvi zlstava méfitkem pro jednani -
pro razné urovné finanéniho systému to znamena:

- jasné definované odpovédnosti pro zaméstnance bank a manaZery by mohly
v systému opét instalovat osobni odpovédnost;

- banky by mély pfehodnotit své prémie, bonusy a systém opci pro akcie;

- ale i kazdy jednotlivy vkladatel by mél proveéfit své chovani vkladatele: Vim, co se
S mymi penézi stane? Vi moje banka, co se s mymi penézi stane? Samoziejmé je
pro kazdého jednotlivce téZké vytvorit si pfehled o trhu; mize si vSak presto opatfit
informace o tom, do jaké miry Ize jeho banku nebo jeho finanéni instituci povazovat
za duavéryhodnou.

Zde je podle mého nazoru velka Sance pro etickou investici. Ta totiz vystupuje
pfesné se stejnym narokem, ktery ostatni aktéfi finanéniho trhu neumi formulovat:
zalozeni obchodld na hodnotach. Vzor zde zdaleka prekracuje vzor Cestného
obchodnika. Seriézni finan¢ni instituce k tomu vykazuji vysoce diferencované voditko
a vzory podnikl, které jednak vyjadfuji svoji vlastni pfedstavu o zodpovédném a
dobrém hospodareni, a jednak kladou i pro podniky méfitko, podle kterého se museji
pomérovat, pokud chtéji vynikat jako objekt vkladu pro etické finanéni instituce.
Dosud je objem vkladi srovnatelné nizky - pfes pfirastky ve vysSi 69 procent
v poslednim roce dosahuje objem vklad( podle zpravy o stavu trvalé penézni vklady
ve vySi 0,6 procent trhu. To v3ak neni rozhodujici, protoZze zajmy jsou efektivnéji
pfendSeny pFes vefejnost s poselstvim - jiny svét financi je mozny. Ja etickou
investici chpu jako urcity druh hnuti ,Grassrot®, které sleduje podobné cile jako
nevladni organizace, avSak jinym zplUsobem: totiz hrat rostouci roli vramci
stavajiciho finanéniho systému a pfes penize jako néastroj instalovat ve finanénim
systému hodnoty trvalosti a zodpovédného hospodareni. Z tohoto pohledu je eticka
investice podobné jako poctivy obchod ur€itym druhem trnu v oku soucasného
systému, ktery opét upozoriuje na to, jak je mozno ukladat penize jinak a
zodpovédnegji. Eticka investice tak vzdycky nabyva misto zastupce pro dlouhodobé
uvazujici realnou ekonomiku v ramci monetarni sféry finan¢niho trhu.



Vzhledem k tomu, Ze vyznam etické investice (jeSté€) spociva na pusobeni vefejnosti,
jsou zde cirkve obzvlasté vyznamné. ProtoZze ony jako vyznamni institucionalni
vkladatelé maji dvojndsobnou véahu: jednak finanéné - zemska cirkev nebo diecéze
muze ulozit zna¢nou ¢astku a pasobit tak Fidicim zpisobem na ekonomiku; na druhé
strané vSak muzZe také svoji moralni vahou jako cirkev vysilat silné signaly pro
finan¢ni hospodarstvi, které své zaméreni poméfuje podle trvalé UspésSnosti. Misto
neuspésnych apelu proti hrabivosti bankéfl ukazuje takova praxe do budoucnosti.
Ten, kdo své penize uklada eticky, maze doufat, Ze diky jeho vkladatelskému
chovani se banky budou stale vice dostavat pod tlak, aby hospodafily podle
ekologickych a socialné snesitelnych hledisek. Pokud to budou do té doby délat
z pfesvédceni - tim 1épe!



